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Resumen

Introduccién: Este articulo examina las diferencias de género en el acceso al financiamiento de
microempresas en el cantén Morona, Ecuador, en un contexto de desigualdades sociales y econdémicas que
impactan el desarrollo empresarial. Objetivo: Determinar como el género influye en las probabilidades de
conseguir financiamiento, identificando las barreras especificas que enfrentan las mujeres microempresarias.
Metodologia: Se emple6 un disefio cuantitativo no experimental con un modelo Logit para analizar datos
recolectados mediante encuestas a 351 microempresas, considerando variables como género, sector
productivo, escolaridad, experiencia, utilidades, productividad y gastos. Resultados: El analisis revela que las
mujeres tienen un 23% menos de probabilidades de acceder al financiamiento en comparacion con los hombres,
reflejado en un odds ratio de 0.77. Ademas, ser mujer reduce la probabilidad de obtener crédito en un 1.54%.
Variables como la productividad y el nimero de empleados influyen positivamente en el acceso al crédito,
independientemente del género. Conclusiones: Las mujeres microempresarias enfrentan barreras adicionales
para acceder al financiamiento, posiblemente asociadas a limitaciones en redes de apoyo y experiencia
empresarial. Los resultados subrayan la necesidad de politicas financieras inclusivas que promuevan la equidad
de género en el acceso al financiamiento y fortalezcan el crecimiento de las microempresas lideradas por
mujeres.

Palabras clave: desarrollo econdémico y social; igualdad de género; inclusién social; instituciones

financieras; micro financiacion.
JEL: D25; D51; E32; G51; M21.
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Abstract

Introduction: This article examines gender differences in access to financing for
microenterprises in the canton of Morona, Ecuador, within a context of social and economic
inequalities that impact business development. Objective: To determine how gender
influences the likelihood of obtaining financing, identifying the specific barriers faced by
women microentrepreneurs. Methodology: A non-experimental quantitative design was
employed using a Logit model to analyze data collected through surveys of 351
microenterprises, considering variables such as gender, productive sector, education level,
experience, profits, productivity, and expenses. Results: The analysis reveals that women are
23% less likely to access financing compared to men, as reflected by an odds ratio of 0.77.
Furthermore, being a woman reduces the probability of obtaining credit by 1.54%. Variables
such as productivity and the number of employees positively influence access to credit
regardless of gender. Conclusions: Women microentrepreneurs face additional barriers to
accessing financing, possibly associated with limitations in support networks and business
experience. The results emphasize the need for inclusive financial policies that promote gender

equity in financing access and strengthen the growth of women- led microenterprises.

Keywords: economic and social development; gender equality; social inclusion; financial institutions;
microfinancing.
JEL: D25; D51, E32; G51; M21.

Resumo

Introducdo: Este artigo examina as diferencas de género no acesso ao
financiamento de microempresas no cantdo de Morona, Equador, em um contexto de
desigualdades sociais e econémicas que impactam o desenvolvimento empresarial. Objetivo:
Determinar como o género influencia a probabilidade de obter financiamento, identificando as
barreiras especificas enfrentadas por mulheres microempreendedoras. Metodologia: Foi
utilizado um desenho quantitativo ndo experimental com um modelo Logit para analisar dados
coletados por meio de pesquisas com 351 microempresas, considerando variaveis como género,
setor produtivo, escolaridade, experiéncia, lucros, produtividade e despesas. Resultados: A
analise revela que as mulheres tém 23% menos probabilidade de acessar o financiamento em
comparacdo aos homens, refletido por um odds ratio de 0,77. Além disso, ser mulher

reduz a probabilidade de obter crédito em 1,54%. Varidveis como produtividade e
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niamero de funcionarios influenciam  positivamente o0 acesso ao  crédito,
independentementedogénero.  Conclusbes:  Asmulheresmicroempreendedoras enfrentam
barreiras adicionais para acessar o financiamento, possivelmente associadas a limitacfes nas
redes de apoio e experiéncia empresarial. Os resultados destacam a necessidade de politicas
financeiras inclusivas que promovam a equidade de género no acesso ao financiamento e

fortalecam o crescimento das microempresas lideradas por mulheres.

Palavras-chave: desenvolvimento econdmico e social; igualdade de género; inclusdo social;

instituicdes financeiras; microfinanciamento.
JEL: D25; D51; E32; G51; M21.

I Introduccion

El acceso al financiamiento es importante para el desarrollo y sostenibilidad de las
microempresas, debido a que permite la inversion de capital, mejora la productividad y fomenta
la expansion de operaciones (Ramirez et al., 2022). Sin embargo, este acceso no es igual para
todos los emprendedores, especialmente cuando se considera el género. Las microempresas
lideradas por mujeres suelen enfrentar barreras adicionales que limitan su capacidad de
obtener financiamiento, lo que restringe el potencial microempresarial y repercute en el
desarrollo econdmico local (Pailhé, 2023). Estas desigualdades pueden deberse a factores como
la falta de acceso a redes de apoyo y una experiencia empresarial mas limitada (Lépez et al.,
2022).

Este estudio se enfoca en analizar las diferencias de género en el acceso al
financiamiento de las microempresas en el canton Morona, Ecuador, contribuyendo al debate
sobre inclusion financiera y desarrollo econémico desde una perspectiva multidisciplinaria. El
objetivo principal es determinar como el género influye en las probabilidades de obtener
financiamiento. Para ello, se utiliza una metodologia basada en encuestas, aplicadas a 351
microempresas, recopilando variables socioeconomicas y estructurales que afectan el acceso al
crédito (Ortiz et al., 2023). La investigacion busca identificar las variables explicativas de estas
desigualdades y ofrecer recomendaciones para mejorar la inclusién financiera de las mujeres

microempresarias, destacando su impacto en la economia local.
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El canton Morona, situado en la region amazénica de Ecuador, representa un escenario
donde las microempresas desempefian un rol importante en la generacion de empleo y el
desarrollo de las comunidades rurales. Sin embargo, las microempresas lideradas por mujeres
enfrentan mayores obstaculos para acceder a financiamiento que sus contrapartes masculinas,
lo que limita su crecimiento y competitividad (Garcia, 2019). Esto resalta la necesidad de
investigaciones como la presente, que evalien como estas desigualdades afectan la estructura

econdmica local y contribuyan a disefiar politicas pablicas mas inclusivas.

Este estudio, por tanto, pretende responder como el género influye en el acceso al
financiamiento para las microempresas en el canton Morona y plantea la necesidad de
implementar politicas que fomenten la igualdad de acceso al crédito. Dichas politicas son
esenciales para reducir las barreras de género, mejorar la sostenibilidad de las microempresas
y, en (ltima instancia, impulsar el desarrollo econémico local desde un enfoque

interdisciplinario propio de las ciencias sociales.

Marco conceptual

El acceso al financiamiento para las microempresas ha sido un tema central en la
investigacion econdmica y empresarial debido a su impacto en el crecimiento, sostenibilidad y
desarrollo econémico local. En este contexto, las teorias de acceso al crédito y los modelos de
discriminacion economica resultan fundamentales para comprender cémo diversos factores,
incluyendo el género, afectan las probabilidades de obtener financiamiento y, por ende, el
desarrollo de las microempresas. Este estudio se enmarca en esta linea, examinando las

variables clave que influyen en el acceso al crédito en el canton Morona, Ecuador.

Teorias de acceso al financiamiento

La teoria de la asimetria de la informacion es esencial para entender las barreras que
enfrentan las microempresas, especialmente aquellas lideradas por mujeres, en su intento de
obtener financiamiento. Esta teoria establece que los prestamistas, al no disponer de
informacion completa sobre la capacidad de pago de los solicitantes, imponen requisitos mas
estrictos 0, en algunos casos, discriminan a ciertos grupos (Woolcott y Ramirez, 2024). Las
mujeres microempresarias, por ejemplo, histéricamente han tenido menos acceso a redes
financieras formales y recursos de capital, o que las coloca en una posicidn de desventaja.

Las entidades financieras aplican restricciones crediticias por la falta de conocimiento

sobre las necesidades especificas de las empresarias, llevando a un disefio inadecuado de los
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productos financieros y a una limitacion en la demanda, y la escasez de datos desagregados por
sexo, dificulta la comprension de la realidad del acceso al financiamiento, obstaculizando la

creacion de modelos de negocios adecuados para la oferta de crédito (Mayher et al., 2022).

Relacion de género y acceso al financiamiento

Diversos estudios han documentado la discriminacion de género en el acceso al
financiamiento, mostrando que las mujeres empresarias enfrentan mayores barreras para
acceder a un crédito en comparacion con los hombres, incluso bajo condiciones similares
(Auguste y Galetto, 2020; Alvarez et al., 2023). Estas barreras incluyen sesgos en las
politicas de crédito, falta de acceso a redes empresariales y dificultad para adquirir las
garantias necesarias requeridas por las instituciones financieras. En el presente estudio, el
analisis econométrico revela que las mujeres en el cantén Morona tienen una probabilidad

significativamente menor de acceder al financiamiento, respaldando hallazgos previos.

La teoria del capital social proporciona una explicacion adicional para esta relacion,
destacando que las redes sociales y empresariales son fundamentales para tener acceso a
recursos financieros. Las mujeres suelen contar con redes méas limitadas en comparacion con
los hombres, lo que restringe sus oportunidades de inversién y financiamiento (Lopez et al.,
2020). Este fendmeno se observa en el cantdn Morona, donde las mujeres microempresarias

enfrentan mayores dificultades para obtener crédito que sus pares masculinos.

Variables evaluadas
Este estudio incluye un conjunto de variables seleccionadas en funcion de la literatura
existente sobre financiamiento de microempresas y la influencia del género, con el proposito de

analizar cémo estos factores afectan el acceso al crédito:

Sector comercial

El sector comercial es una de las actividades mas predominantes entre las
microempresas, especialmente en zonas rurales o semirrurales como el cantén Morona. Segun
la teoria de las estructuras de mercado, las empresas de este sector suelen depender de flujos de
caja inmediatos y tienen menor acceso a capital fijo, lo que afecta su capacidad de obtener

financiamiento formal (Lopez et al., 2017).

Estudios previos indican que las microempresas comerciales tienden a recurrir a
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financiamiento informal debido a la naturaleza dinamica de sus operaciones, enfrentando
riesgos adicionales como fluctuaciones en la demanda y dependencia de capital de trabajo
(Paredes, 2020). Esto refuerza la necesidad de examinar cobmo el sector productivo influye en el
acceso al financiamiento y como el predominio del sector comercial en Morona afecta las

oportunidades de crecimiento de las microempresas locales.

Género y acceso al financiamiento

Elgéneroesunavariable central enel andlisis del accesoal financiamiento de este estudio.
Estudios han mostrado que las mujeres enfrentan barreras adicionales para acceder a
financiamiento, influidas por sesgos y estereotipos de género persistentes en las instituciones
financieras (Pailhe, 2023). Este fendmeno es mas evidente en sectores tradicionales, donde los
prestamistas perciben a las mujeres como menos competitivas 0 no capaces de gestionar
riesgos financieros (Monrroy et al., 2022). La falta de redes empresariales que faciliten la
referenciacion y agilicen el financiamiento, agrava la situacion, limitando las opciones para las

mujeres emprendedoras (Saavedra et al., 2021).

Las restricciones crediticias para las mujeres microempresarias no solo se deben a la
percepcién de riesgo financiero, sino también a factores culturales y sociales que afectan la
capacidad empresarial femenina (Auguste et al., 2021). Politicas publicas inclusivas, enfocadas
en promover la inclusion financiera y fortalecer las redes de apoyo empresariales, son

fundamentales para reducir esta brecha de género (Clausen y Trivelli, 2021).

Escolaridad
El nivel de escolaridad del microempresario es de mucha importancia para comprender

cémo la educacion impacta la gestion empresarial y la capacidad de acceder a financiamiento.

Segun la teoria del capital humano, un mayor nivel educativo dota a los individuos de
mejores herramientas para gestionar sus negocios, interpretar las condiciones del mercado y
negociar financiamiento (Sandoval y Hernandez, 2018). Aunque la educacion suele ser un
predictor positivo para el acceso al financiamiento, en contextos rurales o informales como
Morona, su influencia no siempre es determinante (Payrdé et al., 2020). Esto subraya la

importancia de considerar otros factores, como las relaciones informales con prestamistas locales.

Rev. Tend. ISSN-E 2539-0554. Vol. XXVI N°2, 84-106- Julio -Diciembre 2025
Universidad de Narifio



Diferencias de género en el acceso al financiamiento para microempresas en el Cantén Morona, Ecuador
Rodolfo Moisés Espinosa Tigre; Elias Alvarado Lagunas; Juan Bautista Solis Mufioz

Experiencia empresarial

La experiencia empresarial influye directamente en la capacidad de una microempresa
para gestionar recursos financieros. La teoria del capital humano sugiere que los emprendedores
con mayor experiencia desarrollan mejores habilidades gerenciales y un conocimiento mas
profundo de las dindmicas del mercado, lo que incrementa su probabilidad de financiamiento
(Rios et al., 2019). Estudios han demostrado que microempresas lideradas por mujeres
experimentadas, tienen un mejor desempefio y mayores oportunidades de éxito (Alene, 2020),
favoreciendo la posibilidad de obtener financiamiento debido a su estabilidad y menor riesgo
percibido. En Morona, esta variable se examina para determinar si la experiencia reduce las

barreras de acceso al crédito en un contexto con limitaciones geograficas y socioeconémicas.

Utilidades

La generacion de ganancias es un indicador directo de la rentabilidad y desempefio
financiero de una microempresa (Carchi Arias et al., 2020). Esta relacion se explica
porque las utilidades no solo reflejan la capacidad de generar ingresos, sino también la
eficiencia en la gestion de los recursos, por lo que una correcta gestion empresarial permitira
optimizar el uso de los activos, desde los materiales hasta los financieros, con el fin de
maximizar las utilidades y repercutir en una buena rentabilidad (Asanza y Avendafo, 2023),
permitiendo invertir en el crecimiento empresarial y facilitando el acceso a nuevas fuentes de

financiamiento.

Productividad

La productividad, medida en términos de ingresos por empleado o unidad de produccion,
es otro factor importante con respecto al acceso a financiamiento (Kamichi, 2023). La eficiencia
de los mercados indica que las empresas productivas son competitivas y, por tanto, tienen
mayores probabilidades de acceder a recursos financieros (Ferraz y Ramos, 2018). De hecho,

un mayor nivel de productividad se asocia directamente con un menor riesgo crediticio.

Estudios recientes han encontrado que las microempresas con alta productividad
tienen mayores probabilidades de ser financiadas, independientemente de su tamafio o sector
(Guzman et al., 2020). Sin embargo, esto también depende de la adopcién de tecnologias y la
innovacion en los procesos, lo que puede representar una barrera en areas rurales, donde
el acceso a tecnologias modernas es limitado. Esta limitacion reduce la capacidad productiva y,
en consecuencia, limita las oportunidades de acceder a financiamiento (Davalos, 2021).
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Gasto

La estabilidad financiera de una empresa esta intrinsecamente ligada a la forma en que
gestiona sus gastos, lo cual no solo reduce los riesgos financieros, sino que también contribuye
significativamente a la sostenibilidad a largo plazo de la empresa (Barrueto y Marchena, 2024).
La préactica muestra una diversidad de mecanismos de financiamiento, Segin Fernandez et al.
(2022), este financiamiento puede ser formal, basado en las normas del sistema financiero, o
informal, caracterizado por tasas de interés mas altas y menor regulacion. Espinoza et al. (2019)
complementan esta vision al mostrar la estrecha relacion entre los niveles de gasto y el acceso a

capital de trabajo, tanto formal como informal.

| Metodologia

Enfoque y disefio de la investigacion

El estudio emplea un enfoque cuantitativo para analizar las diferencias de género con
respecto al acceso a financiamiento de microempresas en el canton Morona, Ecuador. Este
enfoque permite establecer relaciones estadisticas entre variables y obtener conclusiones
basadas en datos objetivos. El disefio de la investigacion es no experimental, ya que no se
manipularon las variables del estudio; en cambio, se recopilaron datos observacionales de los
sujetos en su entorno natural. Se adopté un disefio transversal, recopilando los datos en un
solo punto en el tiempo, con el fin de identificar patrones y tendencias del financiamiento de
las microempresas. Este disefio es adecuado para el objetivo del estudio, que busca comprender

los factores que influyen en el financiamiento microempresarial en funcion del género.

Poblacion y muestra

La poblacion de estudio estuvo constituida por 2,229 microempresas registradas en el
canton Morona, Ecuador, especificamente en el sector comercial, que es predominante en la
region. Este cantdn se caracteriza por una diversidad de emprendimientos en sectores como el
comercio, la manufactura y los servicios. Para la investigacion, se seleccioné una muestra no
probabilistica por conveniencia de 351 microempresas, que permitieron un acceso directo a los
participantes relevantes para el estudio. Los sujetos de estudio fueron los propietarios, gerentes
0 representantes de las microempresas seleccionadas. El tamafio de la muestra se calculé con la

formula para poblaciones finitas, con un nivel de confianza del 95% y un margen de error del
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4.799%, asegurando asi la representatividad de los resultados para la poblacion total del cantén.

Recoleccion de datos

Los datos se recolectaron mediante un cuestionario estructurado, disefiado
especificamente para este estudio. El cuestionario incluia preguntas de tipo sociodemografico y
empresarial, abordando variables como el sector productivo, género del propietario, edad, nivel
de escolaridad, namero de empleados, utilidades, experiencia empresarial, productividad y
acceso al financiamiento. Las preguntas se formularon en diferentes formatos: escala Likert,
opcién multiple y respuesta corta, facilitando el andlisis cuantitativo posterior. La herramienta
utilizada para la recoleccién fue Google Forms, lo que permitié una mayor cobertura y
flexibilidad en la participacion de las microempresas. Para garantizar la validez y confiabilidad
del instrumento, se realizaron revisiones piloto y validacion por expertos. El cuestionario
obtuvo un coeficiente alfa de Cronbach de 0.94, indicando alta consistencia interna, y un
coeficiente de validacion por expertos de 0.953, lo que respalda la solidez metodoldgica del

instrumento.

Nivel de analisis y variables

El nivel de andlisis de esta investigacion es inferencial, con el objetivo de determinar
como las diferentes variables independientes influyen en la variable dependiente, que es el
acceso al financiamiento. El analisis inferencial permite generalizar los resultados de la muestra
a la poblacion total, identificando patrones y relaciones significativas. Las variables evaluadas en
este estudio incluyen:

. Sector: Clasificado en comercio y servicios, para analizar la influencia del
sector productivo en el acceso al financiamiento.

. Género: Variable central, clasificada como masculino o femenino, para
identificar diferencias en el acceso al financiamiento.

. Escolaridad: Medida en afios de estudio completados, para evaluar su relacion
con la capacidad de gestionar una empresa y acceder a financiamiento.

. Edad: Variable continua medida en afios, para explorar su influencia en la
probabilidad de obtener financiamiento.

. Utilidades: Indicador financiero medido a través de las ventas realizadas por

la microempresa.
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o Experiencia: Tiempo que el propietario y la empresa se mantienen en
actividad microempresarial, un factor que puede afectar la percepcidn de riesgo por parte de
los prestamistas.

. Productividad: Evaluada mediante los sueldos del propietario, el ingreso de
la empresa y la cantidad de empleados, para analizar su efecto en la accesibilidad al crédito.

. Gasto: Refleja el nivel de gastos operativos de la microempresa, relacionado
con su estabilidad financiera.

. La variable dependiente es el acceso al financiamiento, categorizada de forma
binaria (acceso 0 no acceso).

Analisis estadistico y tratamiento de datos

Los datos recolectados fueron procesados y analizados utilizando el software estadistico
STATA. Se utiliz6 un modelo Logit para analizar las probabilidades de acceder al financiamiento
en funcion de las variables independientes. Este enfoque sigue el modelo planteado por Alvarado et
al. (2020), que describe la probabilidad de ocurrencia de un evento condicionado a las variables
independientes. A través de la Ecuacion 1, se explica la nocion basica del modelo, la cual se
expresa como Probabilidad de ocurrencia dado un evento condicional:

eBotB1 X1+B2 Xo++B) Xx
P(Y =1]Xy, Xy, '"’Xk) = 14 eBo+B1 X1+B2 Xa++Bj Xx

Donde las Xi, Xz, ..., X, representan las variables independientes del estudio, como el

género, la edad o la productividad, y los coeficientes son estimados a partir de los datos,

permitiendo calcular la probabilidad de acceso al financiamiento.

Lugar de la investigacion

El estudio se realizd en el canton Morona, ubicado en la provincia de Morona Santiago,
Ecuador. Esta region es representativa de areas rurales y semirrurales en América Latina,
donde las microempresas desempefian un papel importante en la economia local. Morona
presenta desafios Unicos en términos de acceso al financiamiento debido a su ubicacién
geogréfica, la limitada infraestructura financiera y las barreras socioecondémicas que enfrentan

especialmente las microempresas lideradas por mujeres. La eleccién de este lugar para la
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investigacidn permite abordar una problematica relevante en el contexto de las economias
regionales y aportar conocimientos que puedan aplicarse a otras areas con

caracteristicas similares.

| Resultados

El objetivo principal de este estudio fue identificar como el género influye en el acceso
al financiamiento de las microempresas en el cantén Morona, Ecuador. Para ello, se aplicé un
modelo Logit que incluy6 diversas variables independientes, como el sector productivo, la
edad, el nivel de escolaridad, el nimero de empleados, el gasto y la productividad. Los
resultados del andlisis indican que existen diferencias significativas entre hombres y mujeres en
cuanto a la probabilidad de obtener financiamiento, lo que confirma la influencia del género en

el acceso a recursos financieros.

Analisis logistico por género

En esta seccion se presentan los resultados del andlisis logistico de regresion para los
géneros masculino y femenino. La Tabla 1, resume los coeficientes estimados, errores estandar
y niveles de significancia de las variables para ambos géneros. En ella se aprecia que, para
ambos géneros, las variables escolaridad y productividad de ingresos tienen un impacto

significativo en la probabilidad de acceder al financiamiento:

Escolaridad: El coeficiente negativo de escolaridad (-0.1868 para hombres y -0.1758
para mujeres) indica que un mayor nivel educativo disminuye la probabilidad de obtener
crédito. Este resultado estaria relacionado con una preferencia por fuentes alternativas de
financiamiento entre microempresarios con mayor escolaridad, quienes posiblemente buscan
evitar los requisitos y condiciones impuestos por las instituciones financieras formales. Esta
tendencia sugiere que el conocimiento y la educacion influyen en la forma en que los
microempresarios abordan la busqueda de financiamiento, relacionandose con la exploracion
de financiamiento no bancario, como préstamos entre pares, cooperativas u otras fuentes

informales.

Productividad de ingresos: La productividad, medida a través de los ingresos

generados, muestra un coeficiente positivo (0.0026) tanto para hombres como para mujeres, lo
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que indica que las microempresas con mayores ingresos tienen mas probabilidades de acceder a
financiamiento. Este hallazgo sugiere que las instituciones financieras tienden a considerar los
ingresos como un indicador clave de la solvencia y capacidad de pago de las microempresas,
independientemente del género. La importancia de la productividad como factor determinante
en el acceso al crédito resalta la necesidad de fortalecer las capacidades empresariales y

aumentar la productividad para mejorar las posibilidades de financiamiento.

Género: Dado que el coeficiente para el género es negativo para las mujeres (-0.2614), lo
que indica una menor probabilidad de obtener financiamiento en comparacion con los hombres,
este valor no es estadisticamente significativo (p > 0.05). Sin embargo, la tendencia
observada sugiere la existencia de posibles barreras relacionadas con el género que podrian
influir en el proceso de obtencién de crédito. Este hallazgo concuerda con estudios previos que
han documentado la discriminacién de género en el acceso al financiamiento, aunque se

requiere una investigacion mas detallada para identificar las causas subyacentes de esta brecha.

Gasto: Los coeficientes negativos del gasto (-0.0023 para hombres y -0.0024 para
mujeres) sugieren que un mayor nivel de gasto operativo reduce la probabilidad de acceder al
financiamiento. Esto puede deberse a que las instituciones financieras perciben a las empresas

con mayores gastos como mas riesgosas, lo que afecta negativamente su acceso al crédito.

Utilidad: La utilidad muestra un coeficiente positivo (0.00015) para ambos géneros,
con significancia estadistica (p < 0.05), lo que indica que las microempresas mas rentables
tienen mayores probabilidades de obtener financiamiento. Este resultado confirma la importancia
de la rentabilidad como un factor clave en la evaluacion crediticia de las instituciones

financieras.

Tabla 1

Estimaciones del analisis logistico por género

Variable Masculino Std. Err Femenino Std. P>z _ P>z _
(Coef.) (Coef.) Err. (Masculino) | (Femenino)
Sector -0.7651 0.48388 -0.7007 0.4938 0.118 0.156
Género 0.0957 0.3607 -0.2614 0.3623 0.791 0.471
Edad -0.0186 0.0136 -0.0179 0.0136 0.172 0.188
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Escolaridad -0.1868 0.0545 -0.1758 0.0544 0.001 0.001
Gasto -0.0023 0.0005 -0.0024 0.0005 0.000 0.000
Empleados -0.0456 0.0323 -0.0456 0.0319 0.157 0.153
Utilidad 0.00015 0.00003 0.00015 0.00003 0.000 0.000
Experiencia -0.00016 0.00044 -0.00017 0.00044 | 0.724 0.705
Productividad 0.0001 0.0005 0.0001 0.0005 0.844 0.866
Sueldo

Productividad | 0.0026 0.0003 0.0026 0.0003 0.000 0.000
Ingresos

Fuente: Elaboracion propia.

Odds ratios por genero
Para comprender mejor el impacto de cada variable sobre la probabilidad de

obtener financiamiento, se calcularon los odds ratios. Estas

ratios ofrecen una medida cuantitativa de la magnitud del efecto que cada variable tiene
en la probabilidad de acceso al financiamiento. La Tabla 2, presenta los odds ratios para
hombres y mujeres, proporcionando una interpretacion en las probabilidades relativas de que
un evento (en este caso, obtener financiamiento) ocurra con respecto a un cambio unitario en
las variables independientes, manteniendo constantes las deméas. A continuacion, se interpretan

los resultados mas relevantes:

Escolaridad: Los odds ratios para la escolaridad son de 0.83 para hombres y 0.84 para
mujeres. Esto indica que, por cada afio adicional de educacion, la probabilidad de acceder al
financiamiento disminuye aproximadamente en un 17%. Este resultado, aunque puede parecer
contraintuitivo, podria sugerir que los microempresarios con niveles educativos méas altos
tienden a explorar alternativas de financiamiento distintas al crédito formal, o que las
instituciones financieras perciben a las microempresas de propietarios con mayor escolaridad
como menos necesitadas de crédito. Este fendmeno destaca la importancia de comprender las
dindmicas subyacentes entre educacion y acceso a financiamiento en diferentes contextos

empresariales.

Productividad de ingresos: La productividad basada en los ingresos econémicos,

muestra un odds ratio de 1.0026 para ambos géneros, lo que sugiere que un incremento en
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estos mejoraria marginalmente las probabilidades de acceder al financiamiento. Este resultado
implica que, a medida que las microempresas mejoran su economia, su capacidad para acceder
a crédito aumenta, posiblemente porque las instituciones financieras consideran los niveles

econdémicos como un indicador positivo de la solvencia y la estabilidad financiera del negocio.

Gasto: Los odds ratios de gasto (0.9977 para hombres y 0.9976 para mujeres) son
ligeramente menores a 1, lo que implica que un aumento en el nivel de gastos operativos
disminuye marginalmente la probabilidad de obtener financiamiento. Esto podria deberse a que
las instituciones financieras perciben a las microempresas con mayores gastos como mas

riesgosas y menos solventes.

Género: El odds ratio para el género femenino es 0.77, lo que indica que las mujeres
tienen un 23% menos de probabilidad de acceder al crédito en comparacion con los hombres,
manteniendo constantes las demas variables. Aunque este resultado no es estadisticamente
significativo, la tendencia observada respalda la hipotesis de que existen barreras de género en
el acceso al financiamiento, probablemente relacionadas con factores como la discriminacion de
género, la falta de redes empresariales y la percepcion de riesgo por parte de las instituciones
financieras.

Sector: Los odds ratios para el sector productivo (0.4653 para hombres y 0.4962
para mujeres) sugieren que las microempresas que operan en sectores como el comercio y los
servicios tienen menos probabilidades de acceder al financiamiento. Este hallazgo puede estar
asociado con la naturaleza dinamica y fluctuante de estos sectores, que podria ser percibida por

las instituciones financieras como de mayor riesgo.

Tabla 2
Efectos marginales por género
Variable Masculino Femenino P>z P>z
(dy/dx) (dy/dx) (Masculino) (Femenino)
Sector 0.4653 0.4962 0.118 0.156
Género 1.1005 0.7700 0.791 0.471
Edad 0.9816 0.9822 0.172 0.188
Escolaridad 0.8296 0.8388 0.001 0.001
Gasto 0.9977 0.9976 0.000 0.000
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Empleados 0.9554 0.9554 0.157 0.153
Utilidad 1.0001 1.0001 0.000 0.000
Experiencia 0.9998 0.9998 0.724 0.705
Productividad Sueldo 1.0001 1.0001 0.844 0.866
Productividad Ingresos 1.0026 1.0026 0.000 0.000

Fuente: Elaboracion propia.

Efectos marginales por género

Para proporcionar una interpretacion mas directa del impacto que los cambios en las
variables tienen sobre la probabilidad de acceder al financiamiento, se calcularon los efectos
marginales. Estos efectos permiten analizar como la variacion en cada variable influye en la
probabilidad de obtener crédito para hombres y mujeres. La Tabla 3, muestra los efectos marginales

estimados para las variables evaluadas en el modelo, junto con sus niveles de significancia.

Tabla 3

Efectos marginales por género

Variable Masculino Femenino P>7 P>z
(dy/dx) (dy/dx) (Masculino) (Femenino)
Sector -0.0364 -0.0344 0.130 0.157
Género 0.0056 -0.0154 0.793 0.495
Edad -0.0011 -0.0011 0.256 0.266
Escolaridad -0.0111 -0.0106 0.064 0.063
Gasto -0.0001 -0.0001 0.031 0.030
Empleados -0.0027 -0.0027 0.261 0.256
Utilidad 8.84e-06 8.88e-06 0.001 0.000
Experiencia -9.30e-06 -1.01e-05 0.724 0.705
Productividad Sueldo | 6.32e-06 5.50e-06 0.848 0.869
Productividad Ingresos A 0.0002 0.0002 0.033 0.032

Fuente: Elaboracion propia.
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Los efectos marginales brindan una estimacién de como un cambio unitario en una
variable afecta la probabilidad de acceder al financiamiento, manteniendo constantes las demas

variables del modelo. A continuacién, se presentan los principales hallazgos:

Escolaridad: Para ambos géneros, un aumento en la escolaridad reduce la probabilidad
de acceso al financiamiento en aproximadamente un 1.1% por cada afio adicional de
educacion, con niveles de significancia cercanos (p < 0.1). Este resultado es consistente con los
odds ratios presentados anteriormente y sugiere que los microempresarios mas educados
podrian estar recurriendo a otras fuentes de financiamiento distintas a las ofrecidas por las
instituciones financieras formales. Este efecto negativo plantea la necesidad de explorar a
fondo, como los niveles educativos influyen en las decisiones de financiamiento de los

empresarios y si existen percepciones de riesgo especificas asociadas con la escolaridad.

Gasto: Los efectos marginales del gasto son negativos para ambos géneros (-0.0001),
indicando que un incremento en los gastos operativos de la microempresa disminuye
ligeramente la probabilidad de obtener financiamiento. Este efecto es pequefio, pero
significativo (p < 0.05), lo que sugiere que las instituciones financieras pueden percibir a las
microempresas con altos niveles de gasto como menos solventes 0 mas riesgosas. La relacion
negativa entre gasto y acceso al financiamiento destaca la importancia de una gestion
financiera eficiente y controlada en las microempresas para mejorar sus posibilidades de

acceder a crédito.

Utilidad: La utilidad presenta un efecto marginal positivo, muy pequefio, para ambos
géneros (8.84e-06 para hombres y 8.88e-06 para mujeres), con significancia estadistica (p <
0.01). Esto indica que un incremento en la utilidad de la empresa aumenta ligeramente la
probabilidad de obtener financiamiento. La relacion positiva entre las utilidades y el acceso al
crédito refleja que las instituciones financieras valoran la rentabilidad de las microempresas
como un indicador clave de su capacidad para cumplir con las obligaciones crediticias, ademas

de ser un factor relevante para el acceso al financiamiento.

Productividad de ingresos: La productividad, medida por los ingresos, tiene un efecto
marginal positivo (0.0002) y significativo (p < 0.05) para ambos géneros, lo que indica que un

aumento en la productividad mejora las probabilidades de acceso al financiamiento. Este
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hallazgo refuerza la importancia de la productividad como una variable clave que influye en la

decision de las instituciones financieras al otorgar credito.

Género: El efecto marginal para la variable de género muestra una ligera diferencia
entre hombres y mujeres, con un impacto positivo para hombres (0.0056) e insignificante para
mujeres (-0.0154). Aunque estos efectos no son estadisticamente significativos, sugieren que el
género podria desempefiar un papel en la percepcion de riesgo y las decisiones crediticias de
las instituciones financieras. La falta de significancia puede deberse a factores adicionales
que influyen en la evaluacién de las solicitudes de crédito, lo que indica que la influencia
del género en el acceso al financiamiento es un fendbmeno complejo que necesita un analisis

mas profundo.

I Conclusiones

La investigacion fue importante porque proporciona evidencia empirica sobre como las
disparidades de género afectan el acceso al financiamiento en un contexto especifico como el
cantén Morona, una region con caracteristicas sociales y econémicas unicas, los resultados no solo
confirman la existencia de barreras estructurales y culturales que enfrentan las mujeres
microempresarias, sino que también ofrecen informacion valiosa para el disefio de politicas
publicas més equitativas e inclusivas. Ademas, este analisis contribuye a futuras investigaciones
al abrir lineas de estudio enfocadas en intervenciones para evaluar politicas que reduzcan estas
desigualdades, promoviendo modelos de financiamiento mas adaptados a las necesidades de las

mujeres en regiones rurales.

Este estudio ha demostrado que el acceso al financiamiento para las microempresas en
el canton Morona esta significativamente influenciado por diversas variables socioeconémicas
y empresariales, con un enfoque particular en el género del empresario. El analisis econométrico,
a través de un modelo Logit, revelé que las mujeres enfrentan mayores barreras para obtener
financiamiento en comparacion con los hombres. El odds ratio de 0.77 indica que las mujeres
tienen un 23% menos de probabilidades de acceder a crédito, incluso al controlar otras variables
como escolaridad, productividad y sector. Los efectos marginales refuerzan esta conclusion,

mostrando una disminucion del 1.54% en la probabilidad de acceso al financiamiento para las
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mujeres. Por otro lado, aunque el efecto para los hombres es positivo, no fue estadisticamente
significativo, lo que destaca la presencia de disparidades de género en el contexto crediticio de

las microempresas.

Los resultados de este estudio son consistentes con investigaciones previas que han
documentado las barreras que enfrentan las mujeres en el acceso al financiamiento. Auguste y
Galetto (2020) sefialan que las mujeres microempresarias suelen encontrar mas restricciones al
solicitar crédito, incluso cuando sus caracteristicas empresariales son comparables a las de los
hombres. Esta observacidn esta alineada con los hallazgos del presente estudio, donde un odds
ratio negativo para el género femenino indica una probabilidad significativamente menor de

que las mujeres accedan al financiamiento en el canton Morona.

La teoria de la asimetria de la informacion proporciona un marco Util para entender
estas desigualdades. Segin Woolcott y Ramirez (2024), las microempresas lideradas por
mujeres enfrentan requisitos mas estrictos que las instituciones financieras debido a una
percepcion de mayor riesgo. Este sesgo no solo afecta las oportunidades de crédito para las
mujeres, sino que también limita su capacidad para competir en igualdad de condiciones con los
hombres en el entorno empresarial. Las instituciones financieras, al no disponer de informacion
completa sobre la capacidad de pago de los prestatarios y al depender de estereotipos de

género, pueden exacerbar estas disparidades.

Ademas, el estudio de Pailhé (2023) refuerza la importancia del sesgo de género en la
evaluacion crediticia. Los estereotipos que asocian a las mujeres con menor capacidad
empresarial afectan negativamente las decisiones de los prestamistas, restringiendo el acceso de
las mujeres emprendedoras al crédito. Este resultado implica que las barreras de género en el
acceso al financiamiento no solo tienen una base econdémica sino también sociocultural, lo que
sugiere la necesidad de un enfoque integral que aborde tanto las percepciones como las

practicas en las instituciones financieras.
Los hallazgos de este estudio tambien coinciden con las recomendaciones de Clausen y
Trivelli (2021), quienes proponen la implementacién de politicas publicas que promuevan la

inclusién financiera de las mujeres y el desarrollo de redes de apoyo.

Dichas politicas deben estar disefiadas para reducir las barreras estructurales que
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enfrentan las mujeres microempresarias, promoviendo un entorno financiero mas inclusivo y
equitativo. En este sentido, el presente estudio subraya la urgencia de intervenciones a nivel
institucional y politico en el cantén Morona, que contribuyan a la creacion de programas de
financiamiento adaptados a las necesidades de las mujeres emprendedoras.

Finalmente, los resultados de este estudio indican que el género es un factor
determinante en el acceso al financiamiento de las microempresas en el canton Morona. Las
mujeres, a pesar de sus esfuerzos empresariales, enfrentan un entorno crediticio mas restrictivo,
lo que limita su capacidad de crecimiento y desarrollo econémico. Para abordar estas
disparidades, es fundamental disefiar politicas publicas inclusivas que consideren no solo el
acceso a financiamiento, sino también la creacion de redes de apoyo, capacitacion financiera y
mecanismos que reduzcan los estereotipos de género en la evaluacion crediticia. Al implementar
un enfoque multidimensional, se podria fomentar la equidad financiera y contribuir al
desarrollo sostenible de las microempresas lideradas por mujeres en el canton Morona y en

contextos similares.

Limitaciones académicas

Aunque este estudio aporta informacion valiosa sobre las barreras de género en el
acceso al financiamiento para microempresas en el canton Morona, presenta algunas

limitaciones académicas que deben ser consideradas al interpretar los resultados.

En primer lugar, el enfoque de la investigacion fue cuantitativo y se basé en un modelo
Logit con datos recopilados a través de encuestas. Este disefio limita la profundidad del analisis
cualitativo sobre las percepciones de género y las experiencias vividas por las mujeres
empresarias al solicitar financiamiento. Investigaciones futuras podrian incorporar métodos
cualitativos, como entrevistas o grupos focales, para obtener una comprension mas completa
de las dindmicas sociales y culturales que afectan las decisiones de crédito de las instituciones

financieras.

En segundo lugar, el estudio utiliz6 un muestreo no probabilistico por conveniencia
debido a las limitaciones en la disponibilidad de datos y recursos. Esto puede limitar la
generalizacion de los resultados a todas las microempresas del canton Morona y, por extension,
a otras regiones. Las caracteristicas especificas de los sectores de estudio podrian influir en la

relacion entre el género y el acceso al financiamiento, por lo que seria recomendable realizar
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estudios comparativos en diferentes zonas rurales y urbanas para verificar la aplicabilidad de los
hallazgos en un contexto mas amplio.

Otra limitacién es la utilizacion de variables independientes que, aunque relevantes, no
capturan todas las complejidades asociadas con el proceso de financiamiento. Variables
como la influencia de las redes sociales y empresariales, la percepcion de los prestamistas
sobre el riesgo crediticio de las mujeres, y los estereotipos de género podrian proporcionar una
imagen mas completa del problema. La inclusion de estas variables en futuros estudios podria

ayudar a esclarecer los mecanismos subyacentes que generan las desigualdades observadas.

Por dltimo, este estudio se realizd6 en un momento especifico y con un enfoque
transversal, o que impide observar variaciones a lo largo del tiempo en las condiciones de
acceso al financiamiento. Investigaciones longitudinales podrian proporcionar informacion
sobre la evolucion de las barreras de género en el tiempo, especialmente a medida que se
implementan nuevas politicas publicas o cambios econémicos que puedan impactar en las

oportunidades de financiamiento para las microempresas lideradas por mujeres.

A pesar de estas limitaciones, el presente estudio constituye un aporte significativo al
conocimiento sobre las desigualdades de género en el acceso al financiamiento y sienta las
bases para futuras investigaciones que exploren esta problematica desde perspectivas mas

amplias y diversas.

Consideraciones éticas
La presente investigacion se llevd a cabo respetando los principios éticos

fundamentales, garantizando la dignidad, autonomia y privacidad de los participantes. Se trabajo
con datos obtenidos a partir de encuestas aplicadas a poblaciones que no representaban ningdn
riesgo sobre la vida, el ambiente o los derechos humanos. Asimismo, se aseguraron medidas
para la proteccion de la confidencialidad de la informacion y el resguardo de los datos,
cumpliendo con las normativas vigentes en materia de ética en la investigacion. Dado que el
estudio no involucrd intervenciones directas sobre personas, animales, agentes biolégicos o datos

sensibles, no requirié aval de un Comité de Etica o Bioética.
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