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CONDICIONANTES ECONOMICAS EN AMERICA LATINA 2000-2011:
CRECIMIENTO ECONOMICO E INFLACION

Por: Giovanni E. Reyes'

Una de las condiciones mas importantes en los entornos que deben
operar las empresas en cualquier pais es la estabilidad de precios en los mer-
cados internos. Este rasgo se encuentra relacionado con el comportamiento
del indice de precios del consumidor y con la inflacién. Se entenderia aqui
que los fenémenos inflacionarios se encuentran caracterizados por una
elevacion generalizada de precios.

Tomando en consideracién lo anterior, la finalidad de este informe de
coyuntura es presentar un estudio sobre lo que ha sido el comportamiento
del crecimiento econémico y la inflacién en diez economias de la regién
latinoamericana. Se incluyen las economias mas grandes —Argentina, Brasil
y México- las economias medianas -Colombia, Venezuela, Pert y Chile-y
paises representativos de economias que tienen relativos mercados peque-
nos —Ecuador, Uruguay y Bolivia—.

Se hace también una caracterizacién sobre la evidencia de las dos va-
riables bajo estudio, en el ambito de la region en su totalidad.

En términos de la politica econémica que se aplica en la regién la in-
flacién posee una notable importancia. En efecto, las politicas macroeco-
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nomicas latinoamericanas en general se centran en alcanzar y consolidar,
escenarios de estabilidad en los cuales el control de la inflacién es crucial.

En esto influye que en el década de los ochentas, el fenémeno inflacio-
nario se hizo presente de manera generalizada en la regién y obstaculizé
con mucho, la generacién sostenida de empleo y la elevaciéon de ingreso
real en muchos sectores.

En el sudeste asiatico, para colocar un ejemplo contrastante, la fina-
lidad de la politica econémica por lo general busca mas la activacién de
produccion que el control de la estabilidad. En ello, la preocupacion que se
manifiesta con mayor intensidad es la generacién de empleo.

Tabla 1. AMERICA LATINA 2000-2011
CRECIMIENTO ECONOMICO E INFLACION

(10 paises, valores promedio y acumulados de 12 aiios)

Crecimiento Econédmico Inflacion
Pais/region Promedio Acumulado Promedio Acumulado
América Latina 345 414 7.14 85.7
Argentina 4.48 53.8 10.48 125.8
Bolivia 3.85 46.2 5.49 65.9
Brasil 3.65 43.8 6.68 80.2
Chile 3.98 47.8 342 41.0
Colombia 413 49.5 5.53 66.3
Ecuador 4.50 54.0 14.56 174.7
México 2.39 28.7 4.95 59.4
Peru 5.58 67.0 2.83 339
Uruguay 3.63 435 9.07 108.8
Venezuela 3.53 423 23.93 287.2

Fuente: Calculos propios con base en datos de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL);
Banco Interamericano de Desarrollo (BID); y Fondo Monetario Internacional (FMI).

Tal y como lo muestra la Tabla 1, Perti, Ecuador y Argentina muestran
los datos mas altos en cuanto a crecimiento econémico. Pert estaria siendo
el pais en donde el crecimiento ha sido mas sostenido, toda vez que Ecuador
y Argentina vienen de presentar notables caidas a principios de la década.

Esto influiria a que en estos dos paises se produjera un “efecto rebote”
en términos estadisticos. Esto es, que al comparar valores secuenciales con
niveles bajos que se han logrado con anterioridad, se tiende a mostrar un
notable crecimiento. Es de notar cémo, ademas, Ecuador debido a proble-
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mas de politica cambiaria que se traducia en inflacién galopante, lleg6 a
dolarizar su moneda, dejando de utilizar el sucre.

En el otro extremo de los crecimientos econémicos, México muestra
valores relativamente débiles de aumento de produccién —con un promedio
de 2.39 anual- esto estaria relacionado con su alta dependencia de la econo-
mia estadounidense. Si bien es cierto que la nacién mexicana exporta casi la
mitad del total de América Latina, casi un 80 por ciento de esa produccién
colocada en el exterior, tiene como destino Estados Unidos.

Tabla 2. AMERICA LATINA 2000-2011
CRECIMIENTO ECONOMICO COMO PORCENTAJE DEL TOTAL DE INFLACION
(10 paises)

Crecimiento Econdmico respeto

Pais/Region a Porcentaje de Inflacion
América Latina 48.31
Argentina 42.77
Bolivia 70.11
Brasil 54.61
Chile 116.59
Colombia 74.66
Ecuador 30.91
México 48.32
Peru 197.64
Uruguay 39.98
Venezuela 14.73

Fuente: Calculos propios con base en datos de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL);
Banco Interamericano de Desarrollo (BID); y Fondo Monetario Internacional (FMI).

En cuanto a la inflacién resalta el caso de Venezuela, que en los doce
anos del estudio tiene un total acumulado de 287 puntos de elevacién
generalizada de precios. También con ntimeros superiores acumulados a
100, estan los casos de Uruguay (108) Argentina (125) y de Ecuador (174).

El caso de Venezuela muestra evidentemente signos de la enfermedad
holandesa. Grandes cantidades de capitales estan entrando a la economia
sin que el sistema econémico los pueda absorber y traducir en economia
real, es decir en produccion de bienes, servicios y empleos.
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Si a eso se une la inestabilidad politica traducida en desconfianza
de instituciones, la masa de dinero presiona el tipo de cambio. De alli la
devaluacién que a inicios de 2013 hiciera el gobierno de Caracas al pasar
el bolivar fuerte de 4.3 a 6.3, una disminucién del valor adquisitivo de 46
por ciento.

Se confirmaria en estos casos que en la medida que entra una signifi-
cativa masa monetaria a un sistema econémico, sin que la misma impacte
la esfera de la produccion, es decir de la oferta y del empleo, se produce
elevacion de precios. Esto ocurre debido a que es una mayor cantidad de
circulante buscando una cantidad més o menos estable de bienes y servicios
en el sistema econémico.

Con el fin de determinar la relacion entre inflacién y crecimiento
economico se realizé la prueba conjunta en aproximacién de elasticidad
(“proxy elasticity method”). Especificamente se determiné el peso que tenia
el porcentaje de crecimiento econémico, considerando como cien por ciento
a la inflacién, conforme:

PEM g = [0CreEc/dInfl].....(1)
Donde:
PEM ;g = Proxyelasticity method Crec. Ec. sobre inflacion
0 CreEc = Variacién de crecimiento econémico
o Infl = Variacion de inflacion

A partir de los calculos realizados utilizando (1) se determiné para cada
pais los nimeros de la funcién. Los resultados se dan a conocer en la Tabla 2.

Es notorio como en este caso, solamente Perad (197) y Chile (116)
muestran valores en los cuales el crecimiento econémico logré superar a
los indices de inflacién en los doce afos bajo estudio (2000-2011). Pert
casi duplica ese valor, lo que estaria demostrando que en esa economia el
crecimiento econémico se ha logrado, controlando de manera significativa
los indices de elevacion generalizada de precios.

Luego, sdlo en tres casos —Bolivia, Brasil y Colombia- el crecimiento
econémico se constituyé en una proporcién de 50 a 100 por ciento de la
inflacién. En todos los otros casos, la proporcién fue débil.

De nuevo es significativo el caso de Venezuela, en donde el crecimiento
econdémico —no obstante los altos precios del petréleo— ha representado tan
so6lo un 14.73 por ciento de la inflaciéon. En este caso la elevacion genera-
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lizada de precios se impone significativamente por sobre la activacién o
reactivacion que se tenga en el aparato productivo.

Como conclusiones y consideraciones finales es posible establecer que:

El fenémeno de crecimiento econémico en América Latina da evi-
dencia de mantenerse en niveles promedio a los alcanzados también
en la década de los afios noventa.

Los resultados de inflacién y crecimiento en la region son resultado
de una politica macroeconémica mas orientada a la estabilizacién,
al control de inflacién, més que a la promocién del crecimiento
econémico. Con ello no se estimula, tanto como cabria esperar, la
variable de empleo en la region.

Los paises en los cuales el crecimiento econémico ha surgido con
mayor grado, incluso con valores controlados de inflacién son Pert
y Chile.

Paises que muestran valores de crecimiento de producciéon modera-
dos en relacién con los valores de inflaciéon son Colombia, Bolivia
y Brasil.

Los casos de Argentina, Uruguay, Ecuador y Venezuela se manifiestan
como los de mas alto nivel en la elevacién generalizada de precios.

En especial Venezuela acumula en doce anos (2000-2011) una infla-
ciéon de 287 puntos. Ademas en este pais, sélo un 14 por ciento del
crecimiento corresponde a la inflacién que se ha manifestado. Con
ello se estarian teniendo rasgos de enfermedad holandesa en esta
economia, caracteristicas asociadas a un notable ingreso de masa
monetaria que no impacta significativamente la produccién y por
tanto la oferta de bienes y servicios y, consecuentemente, los niveles
de generacion de empleo productivo.
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